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CARA ACARA LA REFORMA FINANCIERA
LUIS La segunda reestructuracion financiera estd revolucionando el mapa financiero ANA
FERRUZ de Espanay de Aragon. Para el catedratico Luis Ferruz, la reforma es positiva SOLANAS
2thij2, p por el gran respaldo que tiene y sus consecuencias. Pero los consumidores, se- vi donta d
atearatico ae p [ lcepresidenta ae
Copielbibdasly gun subraya Ana Solanas, la ven con escepticismo y recelos. AICARADICAE
Finanzas

Una buena via para
dar mas tamano y
solvencia al sector

odas las reformas que se estan

I planteando parala economia y las

finanzas de Espafia tratan de con-

verger en un plan combinado e integral

con objetivo final de crecimiento econé-
mico y creaciéon de empleo.

Es fundamental generar confianza y
adecuadas expectativas nacionales e in-
ternacionales para la inversion empresa-
rial y el estimulo del consumo. Seguir una
estrategia financiera y laboral muy foca-
lizada en reducciones de salarios y pre-
cios para aumentar la
productividad y la com-
petitividad puede ser
un auténtico desastre

laboral y de crisis de «Las reformas para la
economia y finanzas tratan
de converger en el objetivo
de crecer y crear empleo»

confianza, sies que no
tenemos ya bastante.
Conviene sefalar que
tenemos mas pequefias
y medianas empresas
que en Alemania, que
yaes decir, pero con to-
tal menor valor anadido.

La internacionalizacién y las exporta-
ciones son un aspecto también importan-
te para generar crecimiento y empleo, pe-
ro eso ala mayoria del tejido empresarial
que genera mayoritariamente el empleo
( pymes, microempresas y autobnomos)
les dice en general bien poco o incluso
nada porque su mercado es el interno, do-
méstico o local, no el internacional.

En este contexto, un elemento funda-
mental es una reforma financiera condu-
cente a que fluya adecuadamente el cré-
dito a las empresas y por ello el Congre-
so de los Diputados ha convalidado el 16
de febrero de 2012 la reforma financiera
aprobada por el Gobierno del Partido Po-
pular con un amplio apoyo de la oposi-
cion: Grupo Socialista, CiU, Coalicién Ca-
naria, UPN y Foro Ciudadano.

La reforma financiera no ha resultado
muy del agrado de Bancos y Cajas, espe-

cialmente de estas ultimas, ya que, entre
otros aspectos, se indica que las institu-
ciones financieras tienen nuevos requisi-
tos al alza en cuanto a saneamiento y sol-
vencia. En total, nada menos que un adi-
cional de unos 52.000 millones de euros,
que se afiaden a los mas de 100.000 des-
de 2008, como cobertura de activos in-
mobiliarios en las carteras de Bancos y
Cajas, con una exposiciéon inmobiliaria
sobredimensionada del orden del 30 %
del PIB y mas de la mitad problematica,
lo que ha sido un ele-
mento de cierta rele-
vancia en la particular
crisis espafiola.

Desde nuestra pers-
pectiva vemos muy po-
sitiva la reforma, entre
otros, por los siguientes
aspectos:

a) Enorme respaldo a
todos niveles de la Re-
forma, tanto en el Con-
greso de Diputados, como la patronal
bancaria AEB, como organismos interna-
cionales destacados como el BCE

b) Enlamedida en que se elevan los ra-
tios de cobertura inmobiliaria problema-
tica, sobre todo suelo y promocion, se
deben constituir provisiones diversas que
inciden en facilitar venta de pisos y acti-
vos inmobiliarios en general en contexto
de precios a la baja.

¢) Se fomenta una nueva oleada de fu-
siones ya que se pospone un afio el requi-
sito de provisiones alas entidades que se
fusionen. En consecuencia, con adecua-
da supervision y vigilancia, vamos a te-
ner mayor tamafio y solvencia en el sec-
tor financiero, mejora de la confianza y
condiciones de competitividad en los
mercados financieros internacionales,
por lo que al final se beneficia la financia-
cién de las empresas espanolas, el creci-
miento econdmico y el empleo.

El saneamiento
no llega a los
consumidores

vo capitulo en la interminable
historia de la reforma financie-

ra. Su titulo es elocuente: «saneamien-
to del sector financiero». ¢De qué han
servido tantas reformas y tanto dinero?
Y sobre todo équé pueden esperar los
consumidores de esta tltima reforma?
Esta ultima reforma no va dirigida
precisamente a solucionar el grave pro-
blema hipotecario de un millon de per-
sonas que desde 2007 han perdido o es-
tan en riesgo de perder
su vivienda, para eso
el gobierno prefiere la
«voluntad de la ban-

E 13 de febrero se aprob6 un nue-

ca»; ni para aquellos «Para los consumidores, la
reforma no va a salir gratis.
Y agrava el riesgo de
oligopolio financiero»

que no pueden benefi-
ciarse de las bajadas
del euribor por las
«clausulas suelo, clips,
swaps». Tampoco esta
pensada para aquellos
que sufridamente lo-
gran ahorrar. Durante los afios 2008 a
2011 se coloc6 indiscriminadamente a
un millén de consumidores inversiones
nocivas (Participaciones preferentes y
otros productos téxicos) cuando creian
que estaban contratando depdsitos,
creando un ‘corralito’.

Entonces ¢qué entiende por «sanea-
miento del sector financiero» el legisla-
dor? Aunque trata de diversos aspectos,
el eje fundamental de la reforma trata
de ‘sanear’ los balances de las entidades
lastrados por activos inmobiliarios que
ya no valen lo que la banca misma dijo
que valian. Para ello se obliga en gene-
ral a que la banca aporte una serie de
coberturas dependiendo en general de
que el activo en su poder sea suelo, pro-
mociones en construccién, viviendas.
Es una reforma con la mirada puesta en
el mercado mayorista de capitales para
que las entidades espafiolas vuelvan a

hacer circular el crédito. Esto, claro, es
la teoria.

El propio Ministro de Economia ya
previd que esta operativa iba a suponer
a las entidades unos 50.000 millones de
euros, es decir, menos para prestar y
mas para ‘exprimir’ a los consumidores.
Pero la preguna es: ¢bajara el precio de
la vivienda? Con esta reforma el objeti-
vo es que la banca saque las viviendas a
la venta por un precio reducido. De nue-
vo en teoria. Que se reactive este mer-
cado dependerj, tanto
de que el crédito circu-
le como de la evolu-
cién de la economia.
Como vemos, se trata
de una espiral diabdli-
ca que no deja de sena-
lar al sector financiero
como nucleo respon-
sable de la crisis en la
que los ciudadanos y
consumidores nos es-
tamos llevando la peor parte. Y con una
paradoja peligrosa para nuestra econo-
mia: querer volver al negocio del ladri-
llo y el endeudamiento.

Para los consumidores la reforma no
va a salir gratis. La ‘gratuidad’ se ha fia-
do en una nueva ronda de fusiones ban-
carias, pero lo cierto es que el coste lo
van a derivar hacia los clientes: produc-
tos toxicos de ahorro mas arriesgados,
tipos de interés méas elevados en los
préstamos, comisiones mas caras...

Ademas hay que tener en cuenta que
esas fusiones van a agravar el riesgo de
oligopolio bancario (como ha sucedido
con Ibercaja y CAI en Aragdn) lo que
compromete, todavia mas, los derechos
de los consumidores.

Para ADICAE, en resumen, el verda-
dero ‘saneamiento’ del sector financie-
ro para los consumidores sigue siendo
la gran asignatura pendiente.

CANO

YA DECIA NUESTRO MIGUEL AGUSTIN PRINCIPE:
“ANTE EL VIL OPRESOR, ENTE MALDITO,
NO DEJARSE OPRIMIR ES UN DELITO”
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